CONSTRUCCIONES A. MAGGIOLO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Identificacion:

Construcciones A. Maggiolo S.A., en adelante la Compafiia, se constituyd =l 16 de enerc de
1962, en la Provincia Constitucional del Callao, Perd. El domicilio fiscal, asi como sus oficinas
administrativas se encuentran ubicadas en Avenida Jorge Chavez N° 148, Distrito y Pravincia
Constitucional del Callao-Lima, Peru, El desarrollo de sus actividades de reparacion y
conversién de naves, artefactos navales y ofras estructuras las realiza en los varaderos de
Chucuito y del fundo Oguendo, en el Callao

b) Actividad econdmica:

La Compaiia tiene como actividad principal la reparacién, modificacian ¥ construccion de
embarcaciones pesqueras. La Junta General de Accionistas de fecha 25 de junia de 2011
modifica y amplia el objeto principal de la actividad ecanémica de Ia empresa que es dedicarse
a la construccion y mantenimiento de buques, embarcaciones departivas, de recreacion, y la
construccion de embarcaciones camerciales, embarcaciones de pasajeros, botes ferry,
(transbordadores), bugues de carga, buques tanque, remalcadoras; fabricacion de bugues de
tedo tipo, fabricacién de buques pesqueros y buques factoria, construccion de plataformas
petroleras de perforacion flotantes o sumergibles: construccién de estructuras flotantes,
pontones, embarcaderos, boyas , depésitos flotantes, gabarras, gruas flotantes: balsas inflables
no recreacionales y similares: fabricacion de seccianes de bugues y estructuras flotantes,
helices para buques y asimismo mlltiples actividades de Fabricacién de cascos, estructuras,
torres y plataformas petroleras y otras de g industria de navegacion maritima y estructuras de
ingenieria civil

Asimismo, a partir del afic 2007 la Compafia cuenta con infraestructura naviera e instalaciones
administrativas en el nuevo varadero denominado "Proyecto Oquendo”. para la atencién
simultanea de 32 embarcaciones pesqueras de hasta 2,000 toneladas con un calade maximo
de 5.5 mts., en un terreno de 48,000 m2 adquirido en mayo de 2007. Asimismo, a partir del afia
2011 desarrolla otro proyecto denominado SKID Mar, una estructura destinada al lanzamiento
de torres de perforacion de petrdleo en el zécalo continental con pesos de hasta 4,000
toneladas meétricas financiada con grrendamiento financiero; en el afo 2013 se inicia la
canstruccion de un rompeolas con celdas prefabricadas de concreto gue permitira varar en
mejores condiciones embarcaciones poteras y calamareras.

En noviembre de 2014, la Compa#ia ha iniciado el Proyecto de Implementacidn de! Sistema de
Gestion de Calidad ISO 8001: 2008 para oblener la "Certificacién en Trabajos de Construccidn
Y Reparaciones Navales y Artefactos Marinos’, mediante una empresa especializada para
mejorar la politica de gestién integrada de calidad, los procesos y trabajos de la Compaiiia,
ademas del Control de Calidad permanente en todos sus proyectos.
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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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2. POLITICAS Y PRACTICAS QUE SIGUE LA COMPANIA

Las politicas contables, es decir, los principales principios y practicas contables utilizados en la
preparacion de los estados financieros de la Compafiia son las siguientes:

(a) Bases para la preparacién y presentacion y Declaracién de cumplimiento

i

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros el 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de acuerdo
con las Normas internacionales de Informacian Financiera, en adelante NIIF, emitidas
por el International Accounting Standard Board. en adelante IASB y vigentes a dicha
fecha, en el contexto de cumplimiento del Articulo 5° de |a Ley N° 28720 que permite
exenciones a la adopcion gradual de las NIIF hasta &l afio 2015.

Adopcion de la NIIF por Primera Vez. Ver la Nota 2 (u) ii.

Los estados financieros terminados en afios anteriores al 31 de diciembre de 2014
fueron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Perd, los cuales difieren en ciertos aspectos de las NIIF. Los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 son los primeras en ser preparados de
acuerdo con las NIIF, por lo que para la preparacion de los saldos de apertura al 1° de
enero de 2013, la Compafila ha aplicado los requerimientos de la NIIF 1 “Adopcion por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

Los ajustes de adecuacion NIIF reconocidos en los afios 2013 y 2012 con los importes
en miles de soles 927 y 968 respectivamente: en orden de importancia estan
conformados por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar
diversas. cuentas por pagar comerciales de afios anferiores ¥ cuentas por pagar
diversas contrapartidas del pasivo diferido por impuestos a las ganancias con efecto en
los estados de situacién financiers y de resultados corregidos y coma consecuencia en
el patrimonio de apertura al 1° de enero de 2013, incluyendo el superavit de revaluacion
correspondiente. Ver [a Nota 21 (c).

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a pariir de los registros contables
de la Compafila, los cuales se llevan en términos monetarios nominales de la fecha de
las fransacciones, siguiendo el criterio del costo histérico.

La informacion contenlda en estos estados financiercs es responsabllidad del Directorio
de la Compaiila.

(b) Uso de estimaciones

L.a preparacién de los estados financieros tambien requiere que la Gerencia lleve a cabo
estimacionas y juicios pare la determinacidn de los saldos de los activos y pasivas, de
Ingreésos y gastos, el monto de contingencias y la exposicién de eventos significativos en
notas a los estados financiercs. El uso de estimaciones razonables es una parte esencial
de |a preparacion de estados financieros ¥ no menoscaba su fiabilidad. Las estimaciones y
Juicios determinados por la Compafiia, son continuamente evaluados y estan basadas en Ia
experiencia histérice y tada informacion que ses considerada relevante. Si estag
estimaciones y juicios variaran en el futuro como resultado de cambios en las premisas que



(c)

las susientaron, los correspondientes saldos de los estados financieros seran corregidos
en la fecha en la gue el cambic en las estimaciones y juicios se produzca. Las
estimaciones mas significativas en relacion 2 los estados financieros adjuntes estan
referidas a la estmacion de deterioro de cuentas por cobrar; vida Gtil y valor recuperable de
los activos y Ia aplicacidn de! impuesto a la renta diferido

Transecciones en moneda extranjera

- Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros de la Compafiia son presentados sn miles de nuevos soles que
es tamhbién su moneda de presentacion,

-Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se regisiran inicialmente sn moneda funcional,
convertidas a moneda de presentacion, usando los tipos de cambio del dia de la
transaccion. Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estan valuados al tipo de
cambio de cierre del afio publicado por |z Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.
Las diferencias de cambio que se generan entre el tipo de cambio registrado al inicio de
una operacion y el tipo de cambio de liguidacidon de la operacion o el lipo de cambio de
cierre del aflo, se reconocen en el estado de resultados, en el rubro Diferencia de cambio,
neia.

(d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan Jugar simuitaneamente a un activo
financiero y a un pasivo financiero 0 2 un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compafita, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios fales
coma efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. En el
momento inicial de su reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos & su
velor razonable, mas los costos directamente relacionados con la transaccidn. La
Compafila determina la clasificacion de los activos y pasivos financieros al momento de
suU reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalua esta clasificacion a
final de cada afio.

(e) Clasificacion de activos financieros

La NIC 39 ha establecido cuatro categorias para |2 clasificacion de los activos financieros:
al valor razonable con efectc en resuitados cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La
Gerencia, teniendo en cuenta la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron
adquiridos y sus caracteristicas, determina cual es 1a clasificacién que les corresponde. A
la Compafiia le son aplicables los acapites subsiguientes.
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i. Activos al valor razonable con efectos en resultados.

El efectivo y equivalente de efectivo incluyendo depésitos a corto y large plazo
restringides en garantia de obligaciones financieras, son activos financierog porgue
representan un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y
reconccen todas las transacciones en los estados financieros. Los cambios en el valor
razonzble son registrados en el estado de resultados integrales. El reconocimienta
variable es reveladeo en el estado de resultados integrales en la cuenta Diferencia de
cambio, neta.

i. Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos finencieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado. Se incluyen en el active corriente salvo por
los vencimientos mayores a doce meses, gue se clasifican como no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas par cobrar del estado de situacion financiera. A estos instrumentos financieros
no se |les da de baja hasta que se haya lransferdo el riesgo inherente a la propiedad
de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza 0 ya no sé tenga control
alguno.

El reconocimiento nicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal y de ser el
caso, luego son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva menos la estimacién para desmedro. El costo amortizado es calculade
considerandc cualquier descuento o prima Incurrida en la adquisicion y comisiones y
costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva. Las pérdidas
originadas por la desvalorizacion son reconocidas en el estado de resultados en la
cuenta "Deterioro de cuentas por cobrar”.

(f) Clasificacién de pasivos financieros

Respecto a los pasives financieros, la NIC 38 ha establecido dos categorias! a valer
razonable con cambios en resultados y cuentas por pagar registradas al costo amortizado.
La Compafiia aplica los pasivos financieros conformados por obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales, pasivos por beneficios a los trabajadores y otras cuentas por

pager, los cuales se reconocen cuando ella es parte de acuerdos contractuales del
instrumento y registradas conforme al método del costo amortizado. siguiendo los criterios

safialados antleriormente parz el caso de préstamos y cuentas por cobrar.
(g) Compensacién de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se liene el derecho legal de
compensarios y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de
reglizar el ectivo y cancelar el pasivo simultaneamente
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(h) Baja de activos y pasivos financiercs

(i

—

Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuande: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del
activo han terminado; (ii) la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectiva
del activo o ha asumido una obligacion de pagar inmediatamente 2 una tercera parte en un
acuerdo de traspase, a totalidad de los flujos de efectivo recibidos y (iil) |2 Compafiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficics del activo o, de no haberla
transferido ni retenido sustancialmente. ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Deterioro de actives financieros

La Compafila evalia al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financiercs se encuentra deteriorado. Un activo financiers o
un grupo de activos financieros se deterioran y generan pérdidas solo si hay evidencias
objetivas de deteriora como resultado de uno o mas eventos posteriores al reconocimiento
inicial del active y cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de caja
proyectados estimados del activo financiero ¢ grupe de activos financieros que puede ser
estimada de manera confiable. Esta evidencia de deterioro puede incluir indicics de
dificultades financieras importantes del prestataric o grupo de prestatarias, incumplimiento o
atraso en los pagos del principal € intereses, probabilidad de reestructuracion o quiebra de Ia
empresa u ofra reorganizacion empresarial en |2 que se demuestre que existira una
reduccion en los flujos futuros estimados. como cambios en circunstancias o condiciones
economicas que tienen correlacion en incumplimientos de pago. El eriterio utilizable para las
cuentas por cobrar €3 que la Compaifila primero evalia individuaimente &l es que existe
evidencia objetiva de desvalorizacion para activos financieros que son individualmente
significativos. La Compafila considera como deteriorados todas aquellas partidas vencidas
por las cuales se ha efectuado las gestiones de cobranza sin obtener resultados yqueala
fecha no se encuentran refinanciadas.

El valor en libros de estos activos se reduce a través de una cuenta de estimacién y el monto
de la pérdida es reconocido en el estado de resultados Las cuentas por cobrar junto con la
estimacién asociada, son castigadas cuando no hay un prospecto realista de recupero en el
futuro. Sien un afio posterior, el monto estimado de la pérdida de desvalorizacion aumenta o
disminuye debidc a un evento que ocurre después de que la desvalorizacion es reconocida;
la pérdida por desvalorizacién previamente reconocida as aumentada o reducida ajustando
la cuenta de estimacion. Si un activo que fue castigado y es recuperado posteriormente, al
recupero es abonado a una cuenta de ingresos en el estado de resultados

(j)Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo, cuentas corrientes bancarias, de libre
dispanibilidad; fondos restringidos en cuenta bancaria para pago de obligaciones fributarias y
depositos a plazo. que garantizan algunas obligaciones financieras.
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(k) Existencias

Los trabajos en proceso de construccion, ampliacion, mantenimiento y reparaciones se
valuan al costo acumulado por embarcaciones ¥ estructuras especificas.

Los suministros diversos se vallan al costo de adquisicion, siguiendo e/ método del casto
promedio, ¢ al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neta razanable es el precio normal de venta estimado, menos los costos estimados
para poner los inventarios en condicién de venia y realizar su comercializacién. Por las
reducciones del valor en libros de inventarios a su valor neto realizable. se constituye una
estimacion para desvalorizacién de inventarios con cargo a los resultados del ejercicio en el
que ocurren tales reducciones.

(1) Propiedades, planta y equipo

Se presentan al costo de adquigicion menos su depreciacion acumulada, ajusiados a su
valor razonable seqin tasacién independiente.

Dichos activos se expresan al valor razonable determinade por peritos independientes en la
fecha de la calificaci6n de activos fijos por obsolescencis y vida atll, menos su depreciacion
acumulada. La depreciacién de Propiedades, planta y aquipo es calculada siguiendo el
metodo de linea recta sobre la base de su vida (til estimada, referidas en la Nota 10. El
costo historico de adguisicion incluye los desembalsos directamente atribuibles a Ia
adquisicion de los activos.

Los activos y depreciacion correspondiente bajo leasing se agrupan contablemerte bajo
conirol separado.

El mantenimiento y las reparacionss menores son reconocidos como gastos segun se
incurren, La vida afil estimada y el método de depreciacion se revisan periddicamente para
asegurar que el metodo y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patron
previsto de beneficios economicos futuros. Los desembolsos posteriores Y renovacicnes de
imporiancia se reconocen como activo cuando es probable que la Compaiiia obtenga los
beneficios econdémicos futuros derivados del mismo Y su costo pueda ser valorizado con
figbilidad.

Al vender o retirar las pPropiedades, plants y equipo, la Compatiia elimina el costo yla
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de resultados.

(m) Activos intangibles

Los intangibles se contabilizan al costo inicial, menas su amortizacion acumulada. Los
intangibles corresponden principalmente a programas de software los cuales se registran al
costo y se amortizan bejo el método de Iinea recta sobre |a base de su vida util estimada. El
periodo y método de amortizacion se revisan al final de cadza afio,
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(n) Deterioro de aclivos

El valor de las propiedades, planta y equipo y activos intangibles es revisado periédicamente
para determinar si existe deferioro, cuando se producen circunstancias que indiguen que el

valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafiia estma
e| Importe recuperable de |os activos y reconoce una perdida por deswvalorizacion en el
estado de resultados hasta el limite del costo historico de ia vida util de tales activos.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gasios de
venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimadas que resultaran del use continuo de un activo, asi comc de su dispesicion al final
de su vida util. Los Importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible,
para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de la pérdida por desvalorizacién determinada en anos anteriores, se registra un
ingreso en el estado de resultados integrales.

(o) Arrendamiento financiero y retro - arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero se sigue el método de mosirar en el rubro
Propiedades, planta y equipo, el costo total del contrato y su correspondiente pasivo. Los
gastos financieros se cargan a resultados en el pericdo en que se devengan y la
depreciacion de los activos se carga a resultados en funcién al plazo contractual.

(p) Beneficios a los empleados
Participacidn en las ganancias

La Compania reconoce un gasto y un pasive por participacion de los trabzjadores en las
utilidades equivalents al 5 % de la base imponible, determinada de acuerdo a |z legislacidn
tributaria vigente.

Gratificacionsas

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por las gratficaciones pagadas en Julio y
Diciembra de cada afio, determinada de acuerdo a normas legales vigentes.

Beneficios a los trabajadoras

La provisién para compensacion por tiempo de servicios; participaciones; sueldos y salarios;
vacaciones, liguidaciones por pagar a personal cesado y los adeudos provisionados y de
seguridad social;, son incluidos en el rubro Otras cuentas por pagar - Pasivos por beneficios
3 los trabajadores; se contabiliza con cargo a resultados, 2 medida que se devenga, de
acuerdo a la ley.

(q) Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias del periodo corresponde al impuesto a las ganancias corrientes
y se reconoce en el estado de resultados.

El| cargo por impuesto & las ganancias corrientes se calcula de acuerdo a las normas
tributarias vigentes a la fecha de la siluacion financiera
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(r) Reconocimiento de ingresos

- Vantas

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafila, se puedan medir de manera fiable v la cobranza de la cuenta por
cobrar correspondiente esté razonablemente asegurada, independientemente del momento
en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable oe Ia
contrapresiacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos. La Compahia llegé a la conclusién de
que actla como fitular en todos sus convenios de ingresos, Los criterios especificos de
reconocimiento enumerados a continuacion también se cumplen para que los ingresos

sean reconocidos:

Los ingresos provenientes de venlas de servicios de reparacion, mantenimiento,
conversion, de naves y olras estructurasson reconocidos cuando se cumplen todas las
condiciones contractuales de la prestacion y el grado de conclusién de la transaccién vy
corte de facturacion de servicios en proceso a la fecha de cierre anual de las estados
financleros. Ademas:

i. Es probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con 12

transaccion; y

ii. El importe de los ingresos y de los costos incurridos, o por Incurrir, en relacion con
Ia transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.
Los ajustes por reclamaciones sustentadas por los clientes son reconocidos al momento de

validarios y se presentan como una deduccion de los [ngresos por venta de servicios.

- Intereses

(s)

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Compafia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y que el importe de los ingresos
puede ser medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre una base periddica
tomande como referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés
aplicable,

Reconocimiento de costos, gastos por intereses y otros gastos

El costo de ventas de servicios corresponde al costo directo incluyendo depreciacion y
amortizacion e indirecto de prestacion de los servicios que presta la Compafiia y se registra
cuando estos son incurmidos o devengados en las ordenes de servicio especificas.

Los gaslos por intereses sa recanocen en proporcién al tiempo transcurrido de manera que
reflejen el costo efectivo del instrumento financiaro,

Los ofros gastos se reconocen conforme se devengan.
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(t) Cantingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solc si llegan & ocurrr, sucesos fuluros que no estén
enteramente bajo el control de la Compaiila,

Un activo o un pasive contingente no se registran porque no puede sar medido con la
suficiente confizbilidad. Sdlo se revelan, si existe un paosible hecho econtomico para la
Compariia.

(u) Adopcidn por primara vez de |a NIIF — Exenciones aplicadas

Aplicacién de exenciones.-

La Resolucion SMV N* 028-2014-SMV/01  establece |z adopcion gradual de [as NIIF en tres
grupos; en el primer grupo las empresas con ingresos o activos iguales o mayores a 10,000
UIT deberan presentar su informacion Auditada en el 2015, en el segunde grupo las empresas
con ingresos o activos iguales 0 mayores a 5,000 UIT deberdn presentar su informacion
auditada en el 2018, en el tercer grupo las empresas con ingresos o activos iguales o mayores
a 3,000 UIT deberan presentar su informacion auditada en el 2017,

La Compafiia se encuentra en el primer grupo, teniendo que adoptar ias NIIF completas para el
affo 2015, La Compefila presenta sus estados financieros 2014 de acuerdo a NIIF
anticipadamente,

La NIIF 1- Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera otorga a las entidades que las adopten, clertas exenciones de aplicacion
retrospectiva.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LIQUIDEZ, CREDITICIO, DE INTERES Y DE CAMBIO

Las aclividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: de liquidez,
de crédito, de interés y de cambio. La Comparfiia minimiza los potenciales efeclos adversos en
su desempefio financiero. La Gerencia de la Compaiiia es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su crecimiento y axperiencia controla los riesgos,
siguiendo las politicas societarias. Los aspectos mas importantes para la gestion de estos
resgos son:

Riesgo de liquidez y de flujo de efectivo

E! riesgo de liguidez es el riesgo de que el salde efectivo pueda no estar disponible para pagar
obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. La Compafia controla la liquidez requerida
mediante una adecuada geslion de los vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr
el equilibrio entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, ia Compafia cuenta con
capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito en entidades
financieras de primer orden, en candicionas razonables.
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Riesgo de credito

Los actives financieros de la Compafiia potencialmente Expuestos 3 concentracionaes de riesgo
de crédito consisten en cuentas por cobrar comerciales. Las concentraciones significativas de
resgo de crédito, Individual o de grupo estén limitadas debido a |z clase de clientes y a la
politica de la Compaiiia de evaluar continuamente |a historia de credite de sus clientes y la
ceondicién financiera para cumplir con sus obligaciones

Riesgo de interés

La politica de la Compariz es mantener instrumentos financieros gue devenguen tasas
variables de interés. En los ejercicios 2014 y 2013 mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafia son sustancialmente independientes
de los cambics de las tasas de interés del mercado, por el cual, en opinidn de (a Gerencia, la
Compafia no tiene una exposicion importante de los nesgos de tasas de interés.

Riesgo de cambio

La Compaiia estd expuesta a las fiuctuaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera
prevalecientes en su posicidn financiera y flujos de caja. La Gerencia fija limites en los niveles
de exposicién por moneda v el total de las posiciones diarlas, las cuales son monitoreadas
diariamente.

Las operaciones en moneds extranjera se efectian al tipe de cambio fijlado por la oferts y la
demanda en el sistema financiero nacional.

Al 31 de dicembre de 2014 al tipo e cambio promedio ponderado publicade por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las transaccién en délares
estadounidense fue de S5/.2.981 para las operaciones de compra y S/ 2.989 para la
operacicnes de venta (S/. 2.794 pars s compra y /. 2.796 para la venta al 31 de Diciembre
de 2013).

Los activos y pasivos en délares americanos, son los siguientes:

2014 2013
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 2,938 1,643
Cuentas por cobrar comerciales 2,825 2,704
Otras cuentas por cobrar 3 g
5,768 4.250
Pasivo
Obligaciones financieras -17,747 -17.478
Cuenias por pagar comerciales -1,145 -1 471
Otras cuentas por pagar -11
-18,903 -18,948
Pasivo neto -13,137 -14,699
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En miles de nuevos soles, en el afc 2014 la Compaiia registrd ganancias y pérdidas en
cambio, 3,281 y 8,135, respectivamente (2,792 y 6 721 an el afia 2013). La pérdida de cambio
del afic 2014 de 2,854 (3,929 en 2013), se incluye en el estado de resultados correspondiente.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Les normas contables definen un instrumento financiero come cuzlguier activo y pasivo
financiero de una empresa, considerando como tales: efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor
razonablz de sus instrumentos financieros no es significativamente diferente de sus respectivos

valores en libros y, por lo tanto, la revelacién de dicha informacion no tiene efecto para les
estados financiercs a dichas fechas.

5. TRANSACCIONES QUE NO HAN GENERADO MOVIMIENTO DE FONDOS

Los agjustes de adecuacian NIIF provienen de la recupaeracion de reconocimientoc de pasivos
comerciales de afios anteriores, y deterioro de cuentas por cobrar, pasivos por impuesio @ las
ganancias diferidas con efacto retroactivoen el patrimonio neto de los afios 2013 y 2012

En al afo 2014 al patrimonio neto incluye miles de nuevos soles 58395 de superavit neto de
revaluacion gue se presenta en el Estado de Resultados Integrales correspondiente.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende, en nuevos soles:

2014 2013
Efectivo 5 8
Cuentas corrientes bancarias 3,581 291
3,586 2.919
Saldos restringidos
Banco de la Nacidn 676 1,841
Saldos restringidos
Certificados bancarios B 5210 ) 1,483
9472 6,263

l.as cuentas cormientes en nuevos solesy en dolares americanos en hancos locales son de libre
disponibilidad.
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El saldo en &l Banco de la Nacion corresponde s fondos corrientes del Sistema de Pago de
Obligaciones Tributarias con el Gobierna Central. proveniente de detracciones de Impusesto
Generzl a las Ventas, Decreto Legislativo N® 940,

Los depésitos a corto y largo plazo hasta agosto de 2017 de 5,210 garantizan un retro-
arrendamiento financiero con el SCOTIABANK PERU S.A A, cuyo saldo al 31 de diciembre de
2014 es de 6,100.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Comprende, en miles de nuevos soles:

2014 2013
Facturas por cobrar a terceros
Vencidas 32
Por vencer 7.805 7,655
7,837 7,555

Las facturas por cobrar vencidas incluyen saldos con una antigiiedad menor a un afio, con
recuperabilidad asegurada, consecuentemente la Gerencia no registra provisién alguna. Las
facturas por cobrar tienen vencimiento corriente, no tienen garantias especificas ni generan
intereses y han sido cobradas sustancialmente en el primer trimestre del afio 2015.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende, en miles de nuevos soles,

2014 2013
Otras cuentas por cobrar - Terceros

Préstamos a accionistas y gerente 374 408
374 408
Saldo a favor del impuesto a la renta 385 276
Préstamos a acclonistas y persanal 288 226

Reclamos a terceras
Municipalidad Provincial del Callac-BCP 200 200
AFP Integra S.A. 9 g8
AMERICATEL PERU 8.4 1 1
BBVA Continental 8
Prestamos a terceros 14 58
Ofras cuentas por cobrar 33 49
910 az7
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El saldo por cobrar a la Municipaiidad Provincial del Callao corresponde a tres pagos a cuenta
recuperables. rezlizados en el aflo 2013 de impuesto predizl sobre las parcelas risticas [-A y [-B
del Fundo Oquendo otorgadas al Titular del derecho de superficie, esto es, Banco de Crédito
del Peri- BCP. La autoridad municipal en adelante obtiene el pago del impuesto predial del
deudor tributario

9. EXISTENCIAS

Comprende, en miles de nuevos soles

2014 2013
Costo de servicios de reparacion y mantenimiento
de embarcaciones pesqueras en varadero T4 1,450
Ampliacion de construccian de torre de perforacion,
medificacion de plataforma fictantg, chata 4,049 3,565
4.123 2,015
Suministros diversos 1.652 1,548
5,775 8,663

En diciembre de 2013. I&8 Compafia mediante Memorandum de Entendimiento con Savia Peru
S.A. ha suscrito condiciones adicionales sobre la ampliacion de los trabajos de construccién,
reajuste de mayor precio, costos de resarcimients de financiacionpor arrendamiento financiera y
forma y plazos de pago del monto, reajustado, pagadero en cuotas trimestrales hasta el 1° de
diciembre de 2015. La ampliacién continia sU proceso y por tal razén, el costo de ventas
correspondiente sera reconocido en el ejercicio 2015, al culminar la recuperacion de la

transaccion programada.
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Comprende, en miles de nuevos soles:

Aho 2074
Adquisiciones bajo leasing
Costo revaluado.

Terrencs

Edificios y ofras construcciones
Maguinaria y equipo

Unidades de transporte
Musbles y enseres

Equipos diversos

Obras en curso

Depreciacion acumulada:

Edificios y otras construcciones

Maguinaria v equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos

Neto

Saldos Ratirosg(1
iniciales Adiciones  Transferencias(2) Mayor valor Saldo final
24,868 470 68 (1) 24,301
47 642 - 47 642
8,407 356 (2) 2,890 11453
18,6456 T 1,417 (2) 2,571 22,641
801 42 1.149 2,092
815 2 815 (1) . 202
1,026 380 177 (2) 1,778 3,370
5,093 3,028 -1992 (2) £.130
106,429 3.897 -683 B 188 117,831
2854 516 - 3470
10,623 1,035 - 11,658
1,787 227 -88 - 1,926
748 14 - 760
727 113 -815 - 225
16,817 1,905 883 - 18,038

89,612
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Saldos

iniciales  Adiciones Retiros Translerencias  Saldo final
Afio 2013
Adquisiciones bajo leasing 23.89¢ 23,889
Costo revaluado:
Terrenos 47,642 - - - 47,642
Edificios y otras construcciones 22,520 104 - -14,217 8,407
Maquinaria y equipo 22,014 922 -88 -4 202 18,646
Unidades de transparte 2,136 2a0 47 -1468 901
Muebles y enseres 815 - - - 815
Equipos diversos 948 189 - -111 1,026
Obras en curso 4,338 4 656 - -3.801 5,083
100,413 6,161 -135 - 106,429
Depreciacion acumulada:
Edificios y otras construcciones 2,858 488 -392 2,954
Maguinaria y equipo 0,405 9204 -78 392 10,623
Unidades de transporta 1,632 183 -48 - 1,767
Muebles y enseres 731 15 - - 746
Equipos diversos E28 88 - - 727
15255 1,688 -126 - 18,817
Neto 85,158 86,612

La depreciacidn se calcula utilizande |as siguientes lasas anuales!

Afios Por ciento
Edificios y otras construcciones 33 3
Maquinaria v aquipo 10 10
Unidades de transporte 7 15
Muebles y enseres 10 10
Equipos diversos 10y4 10y 25

a) La depreciacion del ejercicio ascendente a miles S/. 1,905 (miles $/.1,688 en 2013) ha sido
registrada de la siguiente manera, en miles de nuevos soles.

2014 2013
Costos y gastos 1.890 1673
Superavit de revaluacion 15 15
1.905 1,688
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b) La Compahiia ha efectuado revaluaciones voluntaras de activos fijos, determinadas en base
a lasaciones de peritos independientes. |.a depreciacion del mayor valor del activo no es
deducible para el calculo del impuesto a las ganancias. La depreciacion da los activos
revaluados es determinada de acuerdo a la vida Util remanente estimada por |a tasacion.

Al 31 de diciembre de 2014, el costo revaluado vy su correspondiente depreciacion acumulada
es coma sigue, en miles de nuevos soles

Costo
Cosio Depreciacion revaluado

revaluado acumulads neto
Terrenos 38175 - 38,1756
Edificios y otras construcciones 5734 237 5497
Magquinaria y equipos 6.356 2311 3,985
Unidades de transports 1,148 - 1,148
Equipos diversos 1.778 - 1,778
53.191 2,608 50 583

Sustentadas en el hecho de que no existe transferencia de titulo a favor de terceros sobre
los terrenas en los que desarmolla su actividad principal, el superavit de revaluacion
generado, no es objeto de calculo de pasivos a las ganancias diferidas.

Al 31 de diciembre de 2014, el costo y depreciacion acumulada de los activos fijos adquiridos
bajo contratos de arrendamiento y retro - arrendamiento financiero; ver la Nota 12, son como

sigue en miles de nuevos soles:

Depreciacion
Costo acumulada Neto
Edificios y otras construcciones 12,765 1,201 11,564
Maguinaria y equipo 9545 3,569 5,876
Unidades de transporte 1.724 1,109 815
Equipos diversos 287 66 201
24 301 5,945 18,356

Coma parte de Is adecuacion @ las NIIF al 31 de dicembre de 2014 Iz Compafilz ha
reconocido la reclasificacion de menores valores tasados con respecio a los valores
contables a esa misma fecha y reconocido el correspondiente mayor valor neto resultante
como sigue:

Edificios y otras construcciones 2,680
Maguinaria y equipc 2,571
Unidades de transporie 1,149
Equipos diversos 1,778

8,188
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En noviembre de 2010 la Compaiila ha constifuido derecho de superficie sobre 48,145.72
metros cuadrados de parcelas rusticas, anora urbanas N° 1-A y 1-B del Funde Oquendo a
favor del Banco de Credito del Perl — BCP, en garant/a de otorgamiento de arrendamiento
financlerc ya cancelado al 31 de diciembre de 2014, dicho gravamen en la practica cubre
otros créditos del mismo Banco, pendientes de formalizar,

Los terrenos, edificios y otras construcciones por un valor neto de S/, 46.8 millones al 31 de
diciembre de 2014, no sujetos a contratas de arrendamiento financiero de la Compafia estan
hipotecados hasta por US$.14.5 millonas, en garantia de pagarés, préstamos bancarios y
saobregiros. Ver la Nota 12.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no ha determinade ndicios razonables de
deterioro sobre sus propiedades, planta y equipo.

En opinibn de la Gerencia, ias pdlizas de seguros contratadas estan de acuerdo con el
estandar utilizado por empresas similares del sector, y cubren adecuadamente el riesgo de
eventuales perdidas por cualquier siniesiro que pudiera ocurrir, considerando el tipo de
activos que posee la Compafila. Dichas pélizas estan endosadas a favor de entidades
financieras y otros hasta por US$.7.68 millones.

11. INTANGIBLES Y AMORTIZACION ACUMULADA

Comprande, en miles de nuevos soles:

Amortizacién
Costo acumulada Neto

2014
Licencias 84 52 32
Software 561 484 77
Proyectos de desarrclio 536 363 173

1,181 893 282
2013
Software 561 475 86
Proyectos da desarrollo 536 277 259

1,097 752 345

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la amortizacion cargada al estado de resultados fue 148 ¥
65, respectivamente.
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprende, en miles de nuevos soles:

2014 2013

Corriente
Sobregiros 198 82
Pagarés 18,120 12,776
Préstamos 3.714 3,714
Arrendamientos financieros 4,141 3,502
Retro - arrendamiento financieros 2,845 2,619

29.016 22,693
No carriente
Pagarés - B
Préstamas 12,128 14,490
Arrendamientos financieros a,138 9.286
Retro - arrendamiento financieros 5,827 2 480

24,193 26,266

53,209 438,949

Los activos adquiridos mediante arrendamiento y retro - arrendamiento por 8724 3 millanes
garantizan el correspondiente pasivo financiero.Ver la Nota 10.

Los pagarés tienen vencimientos hasta Mayo de 2015 y generan Intereses de 6.5% hasta 8.8%
anuzl en los anos 2014 y 2013.

Los préstamas bancarios tienen vencmientos hasia setiembre de 2017 y generan interés de
6.8% a 7.8% anual.

Los saldos de arrendamientos y retra arrendamientos financieros por 10279 y 8772,
respectivamente, tienen vencimientos hasta agosto de 2017 Y generan intereses de 3.8% y 8%
anual

El cronograma de pagos no corriente al 31 de diciembre de 2014, en miles de nuevos solss es
2l siguiente:

2016 10,265

2017 4,961

2018 _ 8,967
24,193

25



13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Comprende, en miles de nuevos soles:

2014 2013
Facturas 4,369 3,504
Letras 1,810 2,983
6179 6,485

Las cuenias por pagar comerciales se originan principalments por la adquisicién de materiales y
suministros para servicios de reparacion de embarcaciones y corresponden a compromisos
contraidos con proveedores locales y estan denominadas en nuevos soles y dolares
americanos. No generan intereses ni garantizs otorgadas. Tienen vencimiento corriente entre
30 y 60 dias

14. CUENTAS POR PAGAR A LOS ACCIONISTAS

Comprende, &n miles de nuevos soles:

2014 2013
Préstamo de accionistas B 547 547
547 547
Los préstamos de accionistas no generan inlereses.
15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Comprende, en miles de nuevos soles:
2014 2013
Pasivos por beneficios a los trabajadores
Remuneraciones pa7 644
Compensacion por tiempo de servicios 128 732
Participacion de los trabajadores - 208
Impuestes y contribuciones sociales 531 343
1.357 1,927
Diversas 434 3684
Anticipo de clientes = 433
1,791 2,724

26

Datos Peru -


http://www.datosperu.org

16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Comprende, en miles de nuevos soles;

2014 2013
Activo
Castigo de cuentas par cobrar na provisionadas, neto,
aplicadas a resultados acumulados 2013 y 2012
568 568
Pasivo
Mayor valor de propisdades. plania y equipo 2,293 i -

El impuesto a la ganancia diferido sobre la revaluacion, es calculada con Ia lasa de 28%
vigente para los afios 2015 y 2016

i7. PATRIMONIO NETO

{a) Capital social

Capital social esta representado por 9,779,510 acciones, suscritas y pagadas, cuyo valor
nominal es de un nuevo sol por accion. Estd pendiente la emision de 250,895 acciones
correspondientes 2 la capitalizacion de la re expresion 2 moneda constante de los afios
2001 a 2004. Dichas acciones no se cotizan en Bolsa de Valores.

Al 31 de diciembre de 2014 existen 2 accionisias nacionales y 1 accionista exiranjero; &l
accionista mayoritario es una persona natural. No existen restricciones respecto de la
repatriacion de las inversicnes y utilidades al exterior.

A continuacidn se presenta la estructurs de |a participacién accionaria:

Porcentaje de Parcantaje
pariicipacién Numerc de (%) de
individual del capital accionistas Participacion
Hasta 1.00 1 0.005
Del 40.01 al 50.00 1 49.974
Del 50.01 al 80.00 1 50.021
3 100.000

(b) Acciones de inversion - Por Ley N"27028 de 30 de diciembre de 1998 corresponde a las
acciones enfregadas e los trabajedores hasta el 31 de diciembre de 1980; las mismas gue
tienen derecho preferente en la distribucidn de dividendos en |a misma oportunidad que
para los titulares de acciones comunes. A la fecha representan el 9 54% del capilal de la
Compafiia Las Acciones de inversidn no intervienen ni votan en las Juntas de Accionistas.
Tales acciones no se cotizan en Bolsa de Valores.
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(c) Superavit de revaluacion - Corresponde al excedente resultante de revaluar terrencs,
edificios y otras construcciones. maquinaria y equipo, unidades de transporte v equipos
diversos a valor de mercado en los afios 1999; 2012 y 2014. Dicho excedente no puede
capitalizarse, excepto que se haya realizado (por venta o depreciacian anual del activo fijo
que lo genero siempre que exista utilidad neta) y tampoco puede ser distribuido como
dividendos. En el afio 1989 la Compafiia registrésuperavit de revaluacién voluntaria de
terrenos y otros bienes por S/.5,072 mil y del superavil de revaluacion de terrenas, aplicé
cantra perdidas acumuiadas el importe de S/, 2,615 mil. El superdvit de mayores valores
depreciables es afectado con deprecigcion anual desde el afio 1999, cuyo saido al 31 de
diciembre de 2014 ss de $/.582 mil. En 2l afio 2014 se ha registrado un nueveo superavit
de revaluacion de bienes depreciables por $/.5,895, neto del impuesto a las ganancias
diferidas. Ver la Nota 16.

(d) Reserva legal.- Segin lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiers que un
minimo del 10 por ciento de |a utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a una
reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital. La reserva legal puede
ser usada Unicamente para absorber perdidas, debiendo ser restituida y no puede ser
distribuida como dividendas, salvo en el caso de liquidacion, De acuerdo al articulo 228°
de la Ley General de Sociedades, la Compafila puede capitalizar la reserva legal pero
queda obligada a reslituirla en el ejercicio inmediato posterior en gue se oblengs
utilidades.

(e) Resultados acumulados.- Son susceptibles de ser capitaiizados o distribuidos como
dividendos, por acuerdo de la Junta de Accionisias. Las dividendos y cualquier otra forma
de distribucion de utilidades estan afectos al Impuasto a2 la Renta con Ia tasa del 4 1%
sobre el monto distribuido, de cargo de los accionistas. Segun la Ley General de
Sociedades, la distribucion de dividendos debe efectuarse en proporcion alos aportes de
los accionistas. La Ley N° 30296 incrementa gradualmente a partir del 1° de enero de
2015 el impuesto a los dividendos a 6.8%, 8.0% y 9.3% para los ejercicios 2015-2018;
2017 - 2018 y 2019 en adelante, respectivamente.

Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2013 condensan el importe de los
ajustes de adopcion NIIF por un total de 1,325 (676 en el afio 2012 mas 648 en afo el
2013).

El movimienio de los resultados acumulados de apertura es el siguiente:

2013 2092
Saido al 31 de giciembre de 2013 y
2012 3354 4,793
Transferencia a reserva legai -334 -530
Correccion de participaciones diferidas : 328
Pago de impuastos del afic 2011 y
afios anteriores - -562
3,020 4,030
Ajustes NIIF neto de impuesto a las
ganancias diferidas - 876
Ganancia neta del ejercicio 2013
corregida 2,688 -
5,708 3,384
Dividendos -818 -
4,890 3,354

Los referidos ajustes provienen de |as siguienies partidas:
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Partidas Ajustes al 2012  Ajustes al 2013

Cuentas por cobrar comerciales

Terceros 155 868
Relacionadas 101 -
Oftras cuentas por cobrar
Terceros 35 _
Relacionadas 715 59
Cuenlas por pagar comerciales
Cuentas por pagar diversas -40 -
966 927
Impuesto 2 las ganancias diferido -290 -278
676 649

18. COSTO DE VENTAS

Comprende, en miles de nuevos soles.

2014 2013

Inventario inicial de frabajos en proceso 5015 2,110
Consumo de materiales y suministros directos 9730 7,687
Mana de obra direcla 5,001 10,327
Otros gastos de fabricacion 10678 9,667
Inventario final de trabajos en procaso 4,123 -5,015
28,301 24 676

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Comprende, en miles de nuevos soles:

2014 2013

Consumo de suministros 544 5786
Cargas da personal 6,065 5,000
Servicios prestados por terceros 1,188 1,541
Tributos 597 518
Cargas diversas de gestion 1,637 863
Cuentas de dudosa cobrabilidad = 827
Depreciacién y amaortizacion 2038 1,738
12,0689 11,163




20. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Comprende, en miles de nuevos soles:

Ingresos

Venta de propiedades, planta y equipo
Ligquidacion final de anticipos de clientes
Dtros

Egresos
Sanciones administrativas fiscales
Otros

21, INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Ingresos
Intereses sobre depositos
Intereses sobre cuentas por cobrar

Gastos

Intereses por pagarés

Intereses y gastos por prestamaos

Intereses y gastos por arrendamiento financiero
Intereses y gastos retro - arrendamiento financiero
Otros intereses

22, GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

2014 2013
28 i1
825 -
298 87
£48 98
- 108

= 83

- 168
2014 2013
21 28
55 27
76 55
1,120 1,024
1,369 1,358
930 1.122
316 263
270 220
4 005 3.987

El impuesto a |as ganancias ha sido determinado como sigue, en miles de nueves scles:

Utilidad antes de impuesto 2 las ganancias
Impuesto calculado aplicando la tasa de 30%
CGastos deducibles

(Gastos no deducibles

Impuesto a las ganancias del afio, neto
Impuesto a las ganancias diferido sobre -827
de ajustes NIIF en el afic 2013

Tasa efectiva
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3216

965

-1.081

586
500

500
16%

2013

3 900

1170
-1.025
418
563

-278
288
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El impuesto & las ganancias corriente es calculado después de deducir la perticipacién de
los trabajadores. De acuerdo con el Decrelo Legislativo N° 802 y modificada por la Ley N*
28873 los trabajadores participan de las utilidades mediante la distribucion de un 5% de la
renta anual antes del impuesto a las ganancias.

La Resolucion N°46 -2011 —EF/94 de fecha 27 de enero de 20117 emitida por el Consejo
Nommativo de Contabilidad requiers que a partir del gjercicio 2011 y opcionalmente 2010, el
reconocimienio de las participaciones de los trabajadores en |las utilidades determinadas
sobre bases tributarias debe hacerse de acuerdo con |a NIC 13 Beneficios a los Empleados
y no por analogia can la NIC 12 Impugsto a las Ganancias o la NIC 37 Provisicnes, Pasivos
Contingentes y Activas Contingentas.

La Administracion Tributaria ha fiscalizado la declaracidn jurada del impussto a las
ganancias del gjercicio 2011, la que concluyd con |a determinacién de un pago adicional del
impuesto a las ganancias de $/.414 mil, mas intereses y multas de S/.148, en total S/.562
los mismos que fueren cancelados por la Compaiiia en el afio 2013 y que fueron cargados
al patrimonio neto en el gjercicio fiscal 2013.

23. CONTINGENCIAS

a) Por Resolucion Suprema 257 DE / MGP de 4 de agosto de 2003 el Minsterio de Defensa
otorga a2 la empresa el derscho de uso del area acuatica de 10,742.14 metros cuadrados
de terreno para varadero por un periodo de 30 afios, la que obliga al pago de derechos,
sin incurrir en refraso mayor de seis meses, y al estricto cumplimiento de normas
ambientales, de seguridad, de salud humana y otras.

b) Por Resalucion Suprema N* 321 — 2009 — DE / MGP de € de agosto de 2009 el Ministerio
de Defensa otorga 2 la empresa el derecho de usa por 30 anos, de un area maritima de
6,519.99 metros cuadrados para una linea de varado y un rompeolas, a ejecutar en un
pericdo de 24 meses en la zona de Playa Marquez , Provincia Constitucional del Callzo |
con la obligacidn , entre olras, de presentar anualmente 2 la Autoridad Maritima un
Informe Teécnico de monitorec de verificacion de los procesos de erosion y/o
sedimentacion que se ocasiong a s fisiografia costera,

¢) En el afio 2008 el Banco de la Republica en Liquidacién inicié un proceso administrativo
contra la Compafila para el paga de letras que podrian ariginar el pago de ias mismas por
LUS$ 30,245
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24. SITUACION TRIBUTARIA

La Compafila esta sujeta al régimen tributario peruano, Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la tasa del impuesto a la renta es de 30 por clento sobre la utilidad gravable, luego de deducir
la participacion de los trabajadores que se calcula con una tasa de S por ciento sobre la
ulilidad imponible.

Por Ley 30296, publicada &l 31 de diciembre de 2014 y vigente a partir del 1 de enero de
2015, modifica le tasa del impuesto a la renta sucesivamente a 28, 27 y 26 por ciento para los
afios 2015 y 2018, 2017 y 2018 y 2019 en adelants; respectivamente

A partir del ejercicio 2010. las ganancias de capital sobre acciones negociadas en un mercado
de valores obtenidas por personas juridicas domiciliadas en el Peru estan afectas al impuesto
a las ganancias con una tasa de 30 por ciento.

FPare proposito de la determinacidn del Impuesto a la Renta e Impuesta General a las Ventas.
los precios de transferencia de las fransacciones con partes relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicion, deben estar sustentados con
documentacién e informacién sobre los métodos de valoracion utilizados y Ios criterios
considerados para su determinacion.

La empraesa ha sido fiscalizada por la Superintendencia de Administracién Tributaria SUNAT
hasta el ejercicio 201 1por Impuesto General a las Ventas e impuesto a la renta;los ejercicios
2012-2013 y 2014 estan pendientes de fiscalizacion

25, VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compahia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros y comprenden lo siguiente:

Nivel 1=

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los activos y pasivos
financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tras meses), se
considera que el valor en libros es similar a su valor razonable Este supuesto también es
aplicable para los depésitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e
instrumentos financleros a tasa variable.

Nivel 2 -

Instrumentos financieros & tasa fija — El valor razonable de los activas y pasivos financieros
que se encuentran a tasa fija y a costo amorlizado, se determina comparando las tasas de
interés del mercade en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado
actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Sobre la base de los criterios
descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias importantes entre el
valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafia al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013,
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26. IMPLEMENTACION GRADUAL DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA - NIIF EMITIDAS Y PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF.

Nuevos pronunciamientos contables

EI IASB emiti6 las siguientes Normas Imemacionales de Informacién Financiera, las cuales aun
No se encuentran vigentes a la fecha de emision de los estados financieros de la Compadig. La
Compafiia adoptars estas nanmas, de ser aplicables, cuando se encuentren vigentes:

NIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, &l IASB emitié Ia version final de.la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
refleja todas las fases de proyecto de instrumentos financieros ¥ reemplaza a la NIC 39
Instrumentoe Financieras: Reconocimiento y Medicién vy a todas las versiones previas de Iz NIIF
9. La norme introduce nuevos requerimientos para la clasificacian y medicién, deterioro, y
contabilided de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales 3 pariir del 1 de
enero de 2018, y se permite Ia adopcitn anticipada. Se requiere aplicacidn retrospectiva, pero la
informacién comparativa no es obligatoria. La aplicacién anticipada de las versiones previas de
la NIlF 9 (2008, 2010 v 2013) se permite si [a fecha de |z aplicacion inicial es anterior al 1 de
febrera de 2015,

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La norma permite a una entidad adoptante por primera vez de las NIIF, cuyat actividades estan
sujetas a regulacién de tarifas, continuar aplicando sus politicas contables anteriores sobre la
contabilizacion de los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas. Las
entidades que adopten la NIIF 14 deben presentar los saldos de activos y pasivos diferidos por
actividades reguladas como lineas separadas en el estado de situacion financiera y presentar
los movimientos en dichos saldos como lineas separadas en el estado de resultados y otros
resultados integrales. La norma requiere la revelacion de Ia naturaleza, riesgos asociados, la
regulacion de |a tasa y el efeclo de dicha regulacion en sus estados financieros. La NIIF 14 es
efectiva para los periodos que empiecen en ¢ a partir del 1 de enero de 2016,

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de los Empleados

terceros cuando registre los planes de bensficios definidos. Cuando las contribuciones estan
ligadas a un servicio, éstas deaben ser atribuidas a los periodas del servicio como un beneficio
Negativoe. Estas modificaciones precisan que, si el importe de las contribuciones 25
Independiente del nimero de afios de servicio, se permite a la entidad reconocer dichas
contribuciones como una reduccidn del costo del servicio en el periodo en el cual el servicio es
prestado, en lugar de asignar las contribuciones a los periodas del servicio. Esta modificacion
es efectiva para los periodos anusles que smpiecen en 0 a partir del 1 de julio de 2014.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Estas mejoras estan vigentes desde el 1 de julio de 2014. Incluyen:

NIIF 2 Fagos basados én acciones

Esta mejora es aplicada retrospectivamente y precisa diversos temas relacionados con las
definiciones de condiciones de rendimiento y servicio las cuales son condiciones para la
irrevacabhilidad de la concesidn, incluyendo:

- Una condicién de rendimiento debe contener una condicidn de servicio.

- Una meta de rendimianto debe cumplirse mientras la contraparte esta brindando el servicio.

- Una meta de rendimiento se puede relacionar a las operaciones o actividades de una entidad,
o a aquellas de otra enlidad en &l mismo grupo.

- Una condicion de rendimiento debe ser una condicion de mercado o una condicidn no referida
al mercado,

- S| la contraparte, Independientemente de |la razén, daja de prestar servicio duranie al periodo
de irrevocabilidad de concesién, |a condicién de servicio no se cumple.

NIIF 3 Combinacionss de negocios

Esta mejora es aplicada prospectivamente y precisa que todes los acuerdos de
contraprestacidn contingente clasificados como pasives (o aclivos) que surgen de una
combinacion de negocios debe ser medida postenormente a valor razonable con cambios en
resultados ya sea que se encuentre o no dentro del alcance de la NIIF 9 (o NIC 39, de ser
eplicable).

NIIF 8 Segmentos de Operacién

Estas mejoras son aplicadas retrospectivamente y precisan que:

- Una entidad debe revelar los juicios realizados por la gerencia en la aplicacion de los criterios
de agregacion del parrafo 12 de Ia NIIF 8, incluyendo una breve descripcion de los segmentos
de operacion que han sido agregados y las caracterisbeas economicas (por ejemplo, ventas y
margenes brutos) usados para evaluar si los segmentos son similares

- Solo se requiere la revelacian de la reconciliacién de los activos del segmenta con los activos
totales si la reconciliacién es reportada a la maxima autoridad en la toma de decisiones,
similar a la revelacion requerida para los pasivos del segmento.

NIC 18 Propiedades, planta y equipo v NIC 38 Activos intangibles

Esta mejora es aplicada refrospectivamente y precisa en la NIC 16 y en la NIC 38 que el activo
puede ser revaluado con referencia a informacién de mercado, ya sea a partir del importe bruto
o del importe en libros neto. Adicionalmente, la depreciacién o amortizacién acumulada es la
diferencia entre el importe bruto y &l importe en libros del activo.
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NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Esta mejora es aplicada retrospectivamente y precisa que una entidad de gestion (una enlidad
Qque proparciona servicios del personal clave de ia gerencia) es una parte relacionada sujeta 2
revelaciones de partes relacionadas. Adicionalmente, se requiere que una entidad que utiliza &
una entidad de gestion revele los gastos incurridos por los servicios de gestion.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Estas mejoras estan vigentes desde el 1 de julio da 2014. Incluyen:

NIIF 3 Combinaciones de negocics

Esta mejora es aplicada prospectivamente y precisa las excepciones al alcance de la NIIF 13

que:

- Los acuerdos conjuntos, no solo negocios conjuntos, estan fuera del alcance de la NIIF 3.

- La excepcion al alcance aplica sole en la contabilizacién de los estados financieros del
acuardo conjunto en si mismo.

NIF 13 Medicién del valor razonable

Esta mejora es aplicada prospectivamente y precisa que Is excepcion de acciones negociadas
en un mercado de valores en la NIIF 13 puede ser aplicada no sclamente a los activos
financieros y a los pasivos financieros, sino también a otros contratos dentro del alcance de |a
NIIF 9 (o NIC 39, de ser aplicable).

NIC 40 Fropiedades de inversién

La descripcion de servicios secundarios en la NIC 40 distingue entre propiedades de inversion y
propiedades ocupadas por el propietario (por ejemplo, propiedades, planta y equipa). La
modificacién es aplicada prospectivamente y precisa que la NIIF 3, y no la descripcion de
servicios secundarios en la NIC 40, es usada para determinar si la transaccion es la compra de
un activo o una combinacidén de negocias

NIIF 15 Ingresos procedentes de contralos con clienies

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
aplicara a los ingresos provenientes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15, los ingresos son
reconocidos a un imparte que refleja la contraprestacion a la cual una entidad espera tener
derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios 2 un cliente

Los principios en la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para medir U reconocer
los ingresos. La nueve norma de ingresoe es aplicable a todas las entidaces y reemplazard a
lodos los criterios de reconocimiento vigentes bajo NIIF. Se requiere aplicacién retrospectiva
completa o modificada para los periodos anuales gue comiencen en o a partir del 1 de enern de
2017 con adopcion anticipada permitida.



Modificaciones a la NIIF 11 - Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de adquisicién de intereses

Las modificaciones a la NIIF 11 requieren que un opersdor conjunto registre su acuerdo de
adquisicion de intereses en una operacidn conjunta, en el cual |z actividad de |a operacion
conjunta canstituya un negocio normado por los principios de relevancia, fianilidad y
comparabilidad de la NIIF 3 en la contabilizacion de combinaciones de negocios. Las
modificaciones también precisan que un interés previamente mantenido en una operacidn
conjunta no es re-medido en la adquisicion de intereses adicionales en la misma operacién
conjunta mientras el control conjunto es retenido Adicionalmente, una exclusion al alcance se
ha incluido en la NIIF 11 para especificar que las modificaciones no aplican cuando las partes
que comparten control conjunto, incluyendo la entidad ds reporte, se encuentran bajo control
comun de la misme parte controladara matriz.

Las modificaciones aplican tanto a la adquisicion del interés inicial en una operacion cenjunia
como en la adquisicién de intereses adicionales en la misma operacion conjunta y son efectivas
prospectivamente para los periodos Que Inician en o a partir del 1 de enerc de 2016, con
adopcidn anticipada permitida.

Notas a los estados financieros Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Precision de métodos de
depreciacidn y amortizacion aceptables

Las modificaciones precisan el principio en la NIC 18 y en la NIC 38 que establece gue los
ingresos reflejan un patron de beneficios econémicos que son generados por |a operacion de un
negacio (del cual el activo es parte) en lugar de los beneficios BConOmicos que son consumidos
a traves del uso del activo, Como resultado, un método basado en los ingresos no puede ser
usado para depreciar propiedades, planta Yy equipos y solc puede ser usado en circunstancias
muy limitadas para amortizar activos intangibles

Las modificaciones son efectivas prospectivamente pars periodos que empiecen en o & partir
del 1 de enero de 2016 con adopcitn anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 16 y a |a NIC 41 Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones cambian los requerimientos de contabilizacion para los activos biolGgicos
que cumplen con la definicion de plantas productoras. Bajo las modificaciones, los activos
biclégicos que cumplen con fa definicion de plantas productoras no se encontrarén dentro del
alcance de la NIC 41 En su lugar. aplicara la NIC 16. Después del reconocimienta inicial, las
plantas productoras serdn medidas bajo la NIC 16 a casto acumulado (antes de su vencimients)
¥ usendo el modelo del costo o el modelo de revaluacion (después de su vencimiento). Las
modificaciones también requieren que Ia produccién que crece en las plantas productoras se
mantendra en el alcance de la NIC 41 medido a valor razongble menos costos para la venta.
Para las subvenciones del gobierno relacionadas a las plantas productoras, aplicara (g NIC 20
Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno e Informacién a Revelar sobrs Ayudas
Gubernamentales,

Las modificaciones son efectivas refrospectivamente para Ios periodos a2nuales que comiencen
el 1 ds enero de 2018, con adopcién anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion patrimonizl en los estados financieros
separados

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el metode de participacion patrimonial para
contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocias conjuntes y asociadas en sus estados
financieros separados Las entidades qua ya aplican NIIF y que elijan cambiar al método de
participacién patriimonial en sus astados financieros separados tendran que aplicar dicho
cambio retrospectivamente.
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